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Diplomarbeit aus dem Jahr 2004 im Fachbereich VWL - Geldtheorie, Geldpolitik, Note: 2,0, Universität
Duisburg-Essen, 124 Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache: Deutsch, Abstract: Rationale Asset-Pricing-
Modelle sollten den fundamentalen Zusammenhang zwischen
den realen Risiken einer Volkswirtschaft und den Assetrenditen erklären können. Tatsächlich
gelingt es den rationalen Standard-Modellen weder die Kapitalmarktentwicklungen
zu beschreiben, noch zuverlässige Prognosen zu generieren. Im Wesentlichen
stellen sich die Aktienrenditen auf der Makroebene als zu hoch und zu variabel heraus,
als dass sie über ein rationales Modell erklärt werden könnten. Zudem scheinen Aktienrenditen
auf der Mikroebene vorhersehbar zu sein. Eine Vielzahl von Studien belegt,
dass bestimmte firmenspezifische Charakteristika, sowie die Aktienrenditen der
Vergangenheit, gute Indikatoren für die zukünftigen Assetpreise sind.1 Üblicherweise
setzen rationale Modelle risikoaverse Agenten, die neue Informationen korrekt verarbeiten
und eindeutige Konsumpräferenzen haben, voraus. Der Agent beurteilt Investitionen
nach den von Neumann-Morgenstern (VNM) Axiomen. Neuere rationale Modelle
lösen sich ein wenig von den strengen VNM-Axiomen. Mittels alternativer Nutzenfunktionen
(z.B. Epstein-Zin-Nutzen) oder durch die Einbeziehung der Habit-Bildung in
die Nutzenfunktion können diese Modelle die Aktienprämie besser erklären.2 Hingegen
sehen die Protagonisten der Behavioral Finance eine ganz andere Herausforderung im
Asset-Pricing. Nach ihnen sollten Asset-Pricing-Modelle untersuchen wie die erwartete
Rendite vom Risiko und von der Investorenfehlbewertung abhängt. Der Investor wird
nun nicht mehr als Homo-Oeconomicus, sondern stattdessen als beschränkt rationaler
Agent, dem auch Entscheidungsfehler unterlaufen, gesehen. Makroökonomisch relevant
sind irrationale Entscheidungen auf individueller Ebene allerdings nur, wenn die
Investoreneinschätzungen miteinander korreliert sind. Damit die Fehlbewertung im
Markt persistent bleibt, müsste zudem die Arbitrage limitiert sein.3
Kapitel 1 der Arbeit stellt die traditionelle Asset-Pricing-Theorie vor. In Kapitel 2 werden
anschließend die Schwächen traditioneller Modelle bei der Erklärung und Beschreibung
der realen Kapitalmarktentwicklungen aufgezeigt. Ebenfalls werden in dem Abschnitt
rationale Lösungsansätze für die Anomalien präsentiert. Schließlich diskutiert
Kapitel 3 wie die Behavioral Finance diese Anomalien, über begrenzt rationales Investorenverhalten
und Arbitragebeschränkungen, zu erklären versucht.
1Vgl.z.B.Banz(1981),DeBondt&Thaler(1985),Chan(1988),Chopra u.a.(1992).
2Vgl.Constantinides(2002).
3Vgl.Hirshleifer(2001).
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From reader reviews:

Marvin Perdue:

The reason? Because this Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) is
an unordinary book that the inside of the publication waiting for you to snap the idea but latter it will jolt you
with the secret the item inside. Reading this book close to it was fantastic author who have write the book in
such incredible way makes the content inside of easier to understand, entertaining technique but still convey
the meaning entirely. So , it is good for you for not hesitating having this nowadays or you going to regret it.
This phenomenal book will give you a lot of rewards than the other book have such as help improving your
talent and your critical thinking way. So , still want to postpone having that book? If I ended up you I will go
to the book store hurriedly.

Charles Eiland:

Your reading 6th sense will not betray you actually, why because this Assetpreise: Traditionelle Theorie
versus Behavioral Finance (German Edition) book written by well-known writer who really knows well how
to make book which might be understand by anyone who have read the book. Written inside good manner
for you, dripping every ideas and writing skill only for eliminate your own personal hunger then you still
uncertainty Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) as good book not
only by the cover but also by content. This is one reserve that can break don't ascertain book by its include,
so do you still needing yet another sixth sense to pick this specific!? Oh come on your reading through sixth
sense already said so why you have to listening to another sixth sense.

Vincent Erickson:

Many people spending their time period by playing outside with friends, fun activity along with family or
just watching TV 24 hours a day. You can have new activity to pay your whole day by reading a book. Ugh,
do you consider reading a book can definitely hard because you have to bring the book everywhere? It
alright you can have the e-book, delivering everywhere you want in your Smartphone. Like Assetpreise:
Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) which is having the e-book version. So ,
try out this book? Let's view.

Harold Hutchison:

E-book is one of source of knowledge. We can add our understanding from it. Not only for students but in
addition native or citizen want book to know the change information of year to help year. As we know those
guides have many advantages. Beside we all add our knowledge, can also bring us to around the world. From
the book Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition) we can get more
advantage. Don't that you be creative people? To get creative person must like to read a book. Merely choose
the best book that suitable with your aim. Don't end up being doubt to change your life with that book
Assetpreise: Traditionelle Theorie versus Behavioral Finance (German Edition). You can more appealing



than now.
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